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Forvaltningsberittelse

Verkstdllande direktéren fér ISEC Services AB, 556542-2853, far hirmed avge halvarsredogérelse for perioden
2018-01-01 - 2018-06-30, avseende Humle Smabolagsfond, 515602-2286.

Alimédnt om verksamheten

Marknadskommentar

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna har svajat ordentligt under det forsta halvaret 2018. Efter rejila
bérsuppgangar med stéd av positiv konjunkturstatistik bedarrade gliddjen under februari efter att USA:s

- president, Donald Trump, genom en rad protektionistiska utspel lade grunden for farhagor om ett globalt
handelskrig. Under varvintern noterades ockséa ranteuppgangar, framférallt for de amerikanska lngréntorna,
som i kombination med nagot svagare framatblickande konjunkturstatistik &n férvintat sinde signaler om
avtagande ekonomisk tillvixt. Under rapportperioden for det forsta kvartalet stabiliserades utvecklingen pa
aktiemarknaderna da foretagen generellt sett Gverraskade med stabila resultat och orderingéng. Svensk
ekonomi har utvecklats vél med stéd av en dkad internationell efterfrdgan som lyfter exporten. | hindelse av
negativ utveckling r motstandskraften i svensk ekonomi relativt god.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten har gatt fran ca 1 812 miljoner kronor vid arets bérjan till ca 1 771 miljoner kronor vid
halvarsskiftet 2018. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ca —131 miljoner kronor. Fondens
andelsvarde steg under samma period med 5,58 procent.

Nagra av de aktier som har bidragit mest positivt till fondens utveckling Crayon Group, Stendérren samt
Formpipe Software. Fondens innehav i Cinnober Financial Technology, Scandic Hotels och Hoist Finance har
gatt ned under perioden och bidragit negativt till fondens utveckling.

Vasentliga risker

Fondens vérde kan 6ka liksom minska till féljd av aktiemarknadens utveckling {marknadsrisk). | fonden minskas
denna risk genom att fonden dger aktier i flera bolag, vilket kallas diversifiering. Koncentrationen i fondens
innehav har varit lag. Vid periodens slut uppgick antalet innehav till 46 stycken. Fondens valutaexponering ar
relativt 13g och uppgar till ca 13 procent per 2018-06-30 (EUR och SEK). Valutaexponeringen avser innehav i
norska bolag noterade i norska kronor samt finska bolag noterade i Euro. Fondens inriktning pa mindre bolag
leder generellt till sdmre likviditet. Denna likviditetsrisk hanteras genom en god diversifiering.
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Ekonomisk dversikt

Fond- Andels Antal Utdelning Total - Jamforelse-

formogenhet, tkr virde andelar per andel, kr avkastning, % index, %

2018-06-30 1771278 344,74 5137948 - 5,58 -
2017-12-31 1811903 326,51 5549 226 - 10,04 -
2016-12-31 1417 391 296,72 4776 848 - 22,86 -
2015-12-31 917 816 241,52 3800217 - 36,27 -
2014-12-31 602 864 177,24 3401 406 - 22,49 -
2013-12-31 419 344 144,70 2 898 039 - 35,16 -
2012-12-31 274 683 107,06 2 565 686 0,99 12,33 -
2011-12-31 240734 96,12 2504 592 - -22,62 -
2010-12-31 267 476 124,22 2153216 1,07 36,40 -
2009-12-31 122 369 92,07 1329141 1,37 77,20 -

Jamférelseindex: fonden saknar jamférelseindex
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Balansrikning

Belopp i kkr Not

Tillgangar
Overlatbara virdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 13

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument
Mottagna sdkerheter for utlanade finansiella instrument

2018-06-30

1735447
1735 447

40 906
874

1

1777 228

3295
2655
5950

1771278

2018-06-30

163 448
163 448

2017-12-31

1699 781
1699781

113 755
471

1814 007

1512
592
2104

1811903

2017-12-31
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Information avseende virdepappersfinansiering
Samlade uppgifter

Volymen av utldnade vardepapper och ravaror:

Typ av tillgéngar Belopp Andel av totala utlaningsbara tillgdngar

Finansiella instrument 163 447 520 kr 9,42%

Likvida medel 0 kr 0,00%

Volymen tillgdngar som ingdr i wvarje typ av transaktion for vardepappersfinansiering* och

totalavkastningsswap:

Typ av tillgangar Belopp Andel av totala tillgdngar
Finansiella instrument Okr 0%
Likvida medel 0 kr 0%

*Transaktioner for védrdepappersfinansiering, som ofta utférs inom skuggbanksystemet, bestir av alla
transaktioner som anvénder motpartens tillgangar fér att generera finansiering. Har ingar fér det mesta
utlaning eller lan av vardepapper och ravaror, aterkép (repor) eller omvinda repor eller kép- och
aterférsaljningstransaktioner.

Uppgifter om koncentration

De tio stérsta utfardarna av sidkerheter for alla transaktioner fér védrdepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar:

Institut Belopp

SEB 163 447 568 kr

De tio frdmsta motparterna per typ av transaktion fér virdepappersfinansiering och totalavkastningsswapp:

Institut Belopp

SEB 0 kr

Aggregerade uppgifter om transaktioner

Typ av och kvalitet pa sikerheten Loptidsprofilen Valuta Andel av totala sikerheter
Aktier Obestamd I6ptid SEK 100,00%

Réntebdrande vardepapper 0,00%

Likvida medel 0,00%

Loptidsprofilen for transaktioner Obestamd I6ptid
Land ddr motparterna ir etablerade Sverige
Avveckling och clearing Bilateral

Uppgifter om ateranvindning av sikerhet

Fonder ateranvinder eller aterinvesterar inte eventuella erhilina sikerheter for totalavkastningsswappar.
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Forvaring av sikerheter som féretagen for kollektiva investeringar erhallit

Forvaring av sikerheter som foretagen for kollektiva investeringar beviljat SEB
Uppgifter om avkastning och kostnad

Typ av virdepappersldn Avkastning Kostnad Total Procent ¥

Vardepappersutlaning O kr 424 612 kr 424 612 kr 100,00%

Y procent av den totala avkastningen

vardepappersfinansiering.

som genererats

av denna typ av transaktioner for
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr om inget annat anges.
Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogérelsen har uppréttats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden virderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens férenings riktlinjer nir det géller framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not1l Finansiella Instrument

Per 2018-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Vérdepapper
Bransch Antal Marknadsvirde Andel %
Overlatbara viardepapper

Kategori 1
ALIMAK GROUP AB-WI 472 000 26 671 1,51
ALIMAK GROUP AB-WI utlanat 277 606 38 088 2,15
ASIAKASTIETO GROUP OV, Finland, EUR 46 074 13 105 0,74
BALCO GROUP A-WI 91752 6 081 0,34
BALCO GROUP A-W!I utlanat 3618 250 0,01
BRAVIDA HOLDING AB 750 000 10 704 0,60
BRAVIDA HOLDING AB utlanat 599 561 42 659 2,41
BUFAB HOLDING 440 000 49 896 2,82
CONSTI YHTIOT OY, Finland, EUR 310000 28 462 1,61
EXEL COMPOSITES OVJ, Finland, EUR 563 334 34 167 1,93
INWIDO AB 633 254 37 826 2,14
INWIDO AB utlanat 43 140 2765 0,16
NRC GROUP ASA, Norge, NOK 780 142 54 119 3,06
NRC GROUP ASA utlanat, Norge, NOK 1115 77 0,00

PROJEKTENGAGEMAN 851 064 42 894

ACADEMEDIA B ' 196 "~ 44479

ACTIC GROUP 1323820 57454 3,24
ALCADON AB 945 195 49 150 2,77
DISTIT AB 828 307 29 156 1,65
MEKONOMEN 240 000 5942 0,34
MEKONOMEN utldnat 192 000 23770 1,34
MR GREEN & CO 902 069 41495 2,34
QLIRO GROUP 4242 185 56 591 3,19
SCANDIC HOTELS GROUP 580 000 44 805 2,53

STORYTEL AG 265 000 34079 1,92

“MIDSONA B '849 055 59009 3,33
SCANDI STANDARD 1,000 000 57 300

“HUMANA AB 658 502 33901

HUMANA AB utlanat 100 000 6 070 0,34
MEDISTIM ASA, Norge, NOK 318 201 27981 1,58
VISTIN PHARMA AS, Norge, NOK 101 963 1227 0,07

ZENICOR MEDICAL SYSTEMS AB 500 000 15100 0,85

ot g bt e : | vaeead
ANDERS J AHLSTROM B 366 157 47 600 2,69
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DDM HOLDING, Schweiz 223 881
HOIST FINANCE 612 027
HOIST FINANCE utlanat 253 055
PRIME LIVING AB 563777

STRAX AB 1031160

24SEVENOFFICE SCANDI 1980210

ADDNODE 638 054
CINNOBER FIN TECH 800 000
CINNOBER FIN TECH utlanat 223723
CRAYON GROUP HOLDING, Norge, NOK 2602189
CRAYON GROUP HOLDING utlanat, Norge, NOK 5000
DORO 1025 168
DORO utlanat 37 000
FORMPIPE SOFTWARE 3047 500
GWS PRODUCTION AB 1580000
MICRO SYSTEMATION B 725196
PROACT IT GROUP 232 454

ZUTEC HOLDING AB 670833

C , orge N 31 00

ATVEXA AB - B SHARES 500000

D. CARNEGIE & CO B 210699
D. CARNEGIE & CO B utlanat 146 200
DIOS FASTIGHETER AB 700 783
DIOS FASTIGHETER AB utlanat 95
KLOVERN B 4513042
KLOVERN B utlanat 209 071

STENDORREN AB 1020379

Summa Kategori 1
Summa Overlatbara virdepapper
Summa virdepapper

Ovriga tillgdngar och skulder

Fondférmogenhet

Fondens innehav av virdepapper har indelats i féljande kategorier:

87753

10 276
23 513
16 575
28 865

3908

57 042
30 255
11745
53671
103
41701
1561
63 388
4108
59611
39 145
12125

9365
21228
37 662

5
42781
2078

1735447

1735447

1735447

35831

1771278

12396

16 212

25 500

0,58
1,33
0,94
1,63
0,22

0,70
3,22
1,71
0,66
3,03
0,01
2,35
0,09
3,58
0,23
3,37
2,21
0,68

092

0,53
1,20

2,13
0,00
2,42
0,12
4,95

9520

97,98

97,98

2,02

100,00

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.
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2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad

och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och dppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara viirdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar reglerad och éppen fér allminheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

Ej likviderade kopta vardepapper
Upplupen kunduttag
Likvida medel

Summa

Not3 Fdorédndring av fondformogenhet

Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsiniésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenheten vid arets slut

2018-06-30

2160
494

2655

2018-01-01-
2018-06-30

1811903
99 152
-230 304
90 527

1771278

2017-12-31

592

592

2017-01-01-
2017-12-31

1417392
459 811
-214 970
149670

1811903
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Underskrifter

Stockholm den 24 ﬁ‘/\{)b{.( h ’),Dlg

Helena Unander-Scharin
Verkstallande direktér
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